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AUGMENTATION DE CAPITAL ET ENTRÉE DE LA BPI

PARMACIEANTÉ
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l était temps.Aprèsl’échecd’un
placement privé de 5millions
d’eurosen juin dernier,la jeune

sociétéinnovante,spécialiséedansla
microchirurgie du dos,qui nedis-
poseplusqued’unmoisdetrésorerie,
lanceune augmentationde capital
de10millionsd’eurosquiserasous-
criteàhauteurde50%parlabanque
publiqued’investissement(BPI).Cel-
le-ci fait son entrée au capitalaux
côtésdeTruffleCapitalet deBanexi,
quiendétiennentprèsde75%.
L’offreestouverteaupublic,mais

le droit préférentieldesouscription
(DPS)a étésupprimé,ce quenous
déplorons.Ledélaide souscription
(sanspriorité)est trèscourt,l’opéra-
tionadébutéle16janvieretclôturera
le21.Leprix,situéentre8,80€et10€,
offreunedécotemoyennede6 %.

« Nousn’avonspassouhaitéquenos
deuxgrandsactionnaireshistoriques
participentà l’opérationetserenforcent
aucapital,cequiexpliquelasuppression
duDPS.Parailleurs,nousavonsexigé
decesderniers,ainsiquedela BPI,un
engagementderestertroisans,cequiest
rassurantpourlesminoritaires»,indi-
que Vincent Gardès,le directeur
général. La société a fait un
sans-fautedepuisson introduction
en Bourse,en 2012.Lesventesde
SpineJackont doubléen2013pour
atteindre6,1millionsd’euroset ont

quintupléentroisans.Cepetitcricen
titane est la seule technique au
monde qui permet derestaurer la
hauteurinitialed’unevertèbretassée
oufracturéetout en neutralisantla
douleur.

Neufmille implants ont déjàété
posésenEuropedans200 hôpitaux
utilisateurs.«Cerythmed’undouble-
mentduchiffred’affairestouslesans
noussembletenable», indique Vin-
centGardès,quiconfirmesonobjec-
tif dedécrocher,d’iciàfin 2014,10%
dumarchéeuropéen,soit12millions
defacturations.La levéede fonds
permettra demener la sociétéjus-
qu’àl’équilibreopérationnelattendu
en2015et definancerle lancement
de l’injecteur innovant aux Etats-
Unis. Celacontribuera à préparer
l’entréefuture de SpineJacksur le
marchéaméricain. A.B.

NOTRECONSEIL
SOUSCRIREL’opérationestéligible
à la loiTepa(enveloppede
2,5millions)àconditionde
d’êtreparmilespremiersàenfaire
lademande.Lasociétéestpromet-
teuse.Lereculde20%dutitreenun
anneparaîtpasjustifié.Viser13€
(mnémo: ALVXM).
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COMPORTEMENT DE L’ACTION
l PERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 16-1-14 : 10,20 €

VARIATION 52S.:-22,02%/2014:0,99%
l LIUIDITÉ
VOLUME QUOT.MOYENECANGÉ : 11.893
EXTRÊMES 52 SEMAINES: 13,20 € / 9,60 €

PERFORMANCE OPÉRATIONNELLE
l ÉVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
ÉVOL MOYENNE DEPUIS 3 ANS : NS
ÉVOL 2013 ETIMÉE : 126 %
l BNPA
ÉVOL MOYENNE DEPUIS 3 ANS : NS
ÉVOL 2013 ETIMÉE : NS

CONFIANCE DANS LA OCIÉTÉ
l OLIDITÉ DU BILAN
DETTENETTE/FONDS PROPRES:-80%
DERNIERACTIF NETPAR ACTION:2€

CONSENSUS DES ANALYSTES

NS

INTÉRÊT BOURSIER
l RENDEMENT
DIVIDENDE 2013 ETIMÉ : 0
RDT2012:NUL;RDT 2013:NUL
l VALORISATION ETIMÉE
PER2013:NS
PER2014:NS

valeurs moyennes

UNAPPELAUMARCÉ POUR
FINANCERLA CROISSANCE
Evolutiondesventes,
en M€

2012

2,7

2013

6,1

2014(e)

12
Montant :
10M€

Participation
de la BPI:
50%

Date :
16au21
janvier
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8,80-10€x4
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